ZAKON

O IZMENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O TRZISTU
KAPITALA

Clan 1.

U Zakonu o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS”, broj 129/21),
u ¢lanu 1. stav 1. tacka 5) reci: ,koje izdaju javna drudtva” zamenjuju se re€ima:
.izdavalaca Cije su hartije od vrednosti ukljuéene u trgovanje na regulisanom trzistu,
odnosno MTP i OTP u Republici Srbiji”.

U stavu 11. reci: ,st. 8.1 9. ovog Clana” zamenjuju se reCima: ,st. 9. i 10. ovog
¢lana”.

Clan 2.
U Clanu 2. stav 1. taCka 16) menja se i glasi:

,16) trziste rasta malih i srednjih preduzeé¢a (u daljem tekstu: trziSte rasta
MSP) je MTP koje je, u skladu sa ¢lanom 197. ovog zakona, registrovano kao trziste
rasta MSP na kojem mala i srednja preduzeca ¢ine najmanje 50% izdavalaca Ciji su
finansijski instrumenti uklju€eni u trgovanje u vreme registracije MTP-a kao trZiSte
rasta MSP-a i u svim narednim kalendarskim godinama;”.

U tacki 32) reci: ,javnih drustava” zamenjuju se recju: ,izdavalaca”.
Tacka 36) menja se i glasi:

»36) drustvo za upravljanje UCITS fondom kojem je dozvola za rad izdata u
drzavi Clanici je druStvo za upravijanje u smislu propisa EU kojim se ureduju
institucije kolektivhog investiranja u prenosive hartije od vrednosti;”.

U tacki 51) rec: ,svoju” zamenjuje se recju: ,njegovu”.
Tac. 68), 69) i 70) menjaju se i glase:

,08) sistem odobrenih objava (engl. approved publication arrangement, u
daljem tekstu: APA), je lice koje je ovlaS¢eno u skladu sa ovim zakonom da pruza
usluge objavljivanja izvestaja o trgovanju u ime investicionih drustava;

69) pruzalac konsolidovanih podataka o trgovanju (engl. consolidated tape
provider, u daljem tekstu: CTP) je lice koje je ovlaséeno u skladu sa ovim zakonom
da pruza usluge prikupljanja izveStaja o trgovanju finansijskim instrumentima od
regulisanih trzista, MTP, OTP i APA i da ih konsoliduje u kontinuirane elektronske
tokove podataka o ceni i koli€ini u realnom vremenu za svaki finansijski instrument
pojedinacno;

70) ovlasceni mehanizam izveStavanja (engl. approved reporting mechanism,
u daljem tekstu: ARM) je lice koje je ovlas¢eno u skladu sa ovim zakonom da pruza
usluge dostavljanja izvestaja o pojedinostima transakcija Komisiji u ime i za racun
investicionih drustava;”.

U tacki 75) dodaje se podtacka (4), koja glasi:

»(4) u smislu Glave V ovog zakona, drzava &lanica domacin je drzava &lanica
gde su hartije od vrednosti ukljuene u trgovanje na regulisanom trzistu;”.

U tacki 99) reci: ,koje izdaje ili predlaze” zamenjuju se reCima: ,koje je izdalo
ili predlaze”.

U tacki 100) podtacka (2) zapeta i reci: ,odnosno MTP i OTP” briSu se.



U tacki 158) tacka na kraju zamenjuje se tackom i zapetom.
Dodaju se tac. 159), 160), 161) i 162), koje glase:

,159) restrukturiranje, u smislu ovog zakona, su mere usmerene na
restrukturiranje poslovanja duzZnika koje ukljuCuju promenu sastava, uslova ili
strukture imovine i obaveza duznika ili bilo kojeg drugog dela strukture kapitala
duznika poput prodaje imovine ili delova poslovanja i, ako je tako predvideno
nacionalnim pravom, prodaje poslovanja kao drustva koje trajno posluje, kao i sve
potrebne operativne promene ili kombinaciju tih elemenata;

160) odobrenje, u smislu Glave IV ovog zakona, je pozitivha odluka
nadleznog organa mati¢ne drzave Cclanice ili Komisije nakon izvrSene provere
potpunosti, doslednosti irazumljivosti informacija navedenih u prospektu, bez
razmatranja tacnosti tih informacija;

161) elektronski oblik, odnosno elektronski format je svaki trajni nosac
podataka osim papira;

162) sekundarno izdanje hartija od vrednosti predstavija novu emisiju
hartija od vrednosti lica iz ¢lana 48. stav 1. tad. 1) - 4) Zakona pod uslovima
propisanim ¢lanom 48. Zakona.”.

Clan 3.

U dlanu 4. stav 5. redi: ,tacka 79) podta¢. (5), (6) i (7) ovog zakona”
zamenjuju se re¢ima: ,tacka 79) podtac. (2), (5), (6) i (7) ovog zakona”.

Clan 4.
Clan 25. menja se i glasi:
,Clan 25.

Ugovorom o zalozi koji predstavlja pravni osnov za zasnivanje zaloZnog
prava prvog reda moze da se ustanovi pravo zaloznog poverioca da, ukoliko njegovo
potrazivanje ne bude namireno o dospelosti, stekne pravo svojine na finansijskom
instrumentu koje je sredstvo obezbedenja.

Predmet ugovora o zalozi iz stava 1. ovog €lana ne mogu biti sopstvene
akcije duznika.

Ugovorom o zalozi iz stava 1. ovog ¢lana mora se predvideti nadin utvrdivanja
vrednosti sredstava obezbedenja prilikom sticanja prava svojine na finansijskom
instrumentu koje je sredstvo obezbedenja.

Ukoliko, na dan sticanja prava svojine, utvrdena vrednost sredstava
obezbedenja, u smislu stava 3. ovog c¢lana, prevazilazi vrednost potrazivanja
zaloZnog poverioca prvog reda, isti je u obavezi da, narednog radnog dana, u novcu,
razliku isplati:

1) ostalim zaloznim poveriocima C¢ija potrazivanja su dospela a nisu
izmirena, s tim $to je duzan da vodi raCuna o redosledu sticanja zaloznog
prava u registru zaloznog prava,

2) zalogodavcu - ako ne postoje zalozna prava drugog i daljih redova ili
potrazivanja iz njih nisu dospela.

Zalozni poverilac prvog reda koji postupi suprotno stavu 4. ovog Clana placa
ostalim zaloznim poveriocima, odnosno zalogodavcu propisanu zateznu kamatu za
period od dana sticanja prava svojine iz stava 3. ovog Clana do dana isplate viSka
vrednosti.”.



Clan 5.
Clan 29. menja se i glasi:
,Clan 29.

Lice koje kupi finansijske instrumente prodate u skladu sa ¢lanom
28. ovog zakona, stiCe pravo svojine na tim finansijskim instrumentima bez tereta.”.

Clan 6.

U ¢&lanu 30. posle reci: ,njegovog potraZivanja” dodaju se zapeta i reci:
»shodno zakonu koji ureduje obligacione odnose”.

Dodaje se stav 2, koji glasi:

,Zastarela potrazivanja kamata i drugih povremenih davanja ne mogu se
namiriti iz vrednosti zaloZzenog finansijskog instrumenta.”.

Clan 7.

U &lanu 32. stav 2. posle tacke 3) dodaju se nova tacka 4) i tacka 5), koje
glase:

»4) zabeleZba da li zaloZni poverilac ima pravo da pribira plodove koje daje
finansijski instrument;

5) zabelezba da li je ugovorom o zalozi koji je predstavljao pravni osnov za
zasnivanje zaloZnog prava prvog reda ustanovljeno pravo zaloZznog poverioca da,
ukoliko njegovo potrazivanje ne bude namireno o dospelosti, stekne pravo svojine na
finansijskom instrumentu koji je sredstvo obezbedenja;”.

Dosadasnja tacka 4) postaje tacka 6).
Clan 8.

U Clanu 64. stav 1. reci: ,je ukljuCenje hartija od vrednosti u trgovanje na
regulisano trziste obavezno” zamenjuju se re€ima: ,se hartije od vrednosti ukljuuju u
trgovanje na regulisano trziste”.

Clan 9.

U nazivu ¢lana 66. posle redi: ,ovim zakonom” dodaju se redi: ,kada su
izdavaoci iz strane zemlje”.

Clan 10.

U Clanu 69. stav 2. tac. 7) i 8) reC: ,OTC” zamenjuje se recCju: ,OTP”.
Clan 11.

U ¢lanu 70. stav 2. menja se i glasi:

,0dredbe ove glave ne primenjuju se na investicione jedinice koje izdaju
institucije kolektivnhog investiranja koje nisu zatvorenog tipa, kao ni na sticanje ili
otudenje tih jedinica.”.

Dodaje se stav 4, koji glasi:

.Komisija propisuje potrebne podatke, nacin dostavljanja i njihovo
objavljivanje za izdavaoce dije su hartije od vrednosti uklju¢ene na MTP ili OTP.”.
Clan 12.

U Clanu 96. stav 5. tacka 1) reC: ,skupstine” zamenjuje se recju: ,sastanka”.

U tacki 2) rec: ,skupstini” zamenjuje se recju: ,sastanku”.



U stavu 6. reC: ,skupstinu” zamenjuje se recju: ,sastanak” i re¢: ,njenog”
zamenijuje se recju: ,njegovog”.

U stavu 9. re€: ,skupstina” zamenjuje se re¢ima: ,na sastanku” i reci: ,donela
odluku” zamenjuju se re¢ima: ,doneta odluka”.

Clan 13.

U Clanu 104. stav 3. tacka 1) reci: ,javnog drustva” zamenjuju se recju:
sizdavaoca”.

U stavu 4. tacka 3) reci: ,u javhom drudtvu” zamenjuju se recima: ,kod
izdavaoca”.

Clan 14.
U ¢lanu 114. stav 6. tacka 5) menja se i glasi:

,9) lice koje je direktor, ¢lan nadzornog odbora ili zaposlen u investicionom
drustvu ili ovlaséenoj banci, odnosno kreditnoj instituciji, kod izdavaoca Cije su hartije
od vrednosti uklju€ene u trgovanje na regulisanom trzidtu, odnosno MTP-u i OTP-u u
Republici ili u investicionom fondu &ije su hartije od vrednosti ukljuCene u trgovanje
hartija od vrednosti, osim u slu€aju kada ima vlasnicko uceSc¢e u organizatoru
trzista;”.

U stavu 7. reci: ,,i MTP” zamenjuju se zapetom i re€ima: ,MTP-om i OTP-om”.

Clan 15.
U ¢lanu 116. stav 1. rec: ,veli¢ine,” briSe se.
Clan 16.
U ¢lanu 133. stav 2. taCka 2) zapeta i reci: ,odnosno MTP” briSu se.

U stavu 4. reci: ,je duzno” zamenjuju se re€ima: ,prestaje da bude javno
drustvo i duzno je”.

Clan 17.
U ¢lanu 136. stav 2. menja se i glasi:

,Komisija daje prethodnu saglasnost na statut, pravila i procedure poslovanja
i pravilnik o tarifi, kao i na njihove izmene i propisuje njihovu blizu sadrzinu.”.

U stavu 3. tacka 6) tacka na kraju zamenjuje se tatkom i zapetom. Dodaje se
tacka 7), koja glasi:

»7) uslovi za uklju€enje finansijskih instrumenata u trgovanje na MTP i OTP,
iskljuCenje iz trgovanja i priviemenu obustavu trgovanja takvim finansijskim
instrumentima.”.

Clan 18.

U ¢lanu 140. stav 1. re¢: ,Komisije” zamenjuje se re€ima: ,koju izdaje
Komisija u skladu sa ovim zakonom”.

Posle stava 1. dodaje se novi stav 2, koji glasi:

,Pruzalac usluge dostave podataka iz stava 1. ovog Clana je pravno lice na
koje se primenjuju odredbe zakona kojim se ureduju privredna drustva, ako ovim
zakonom nije drukcije odredeno.”.

Dosadasnji st. 2, 3,4, 5, 6, 7.1 8. postaju st. 3,4,5,6,7,8.1i9.



Clan 19.
U ¢lanu 148. stav 2. menja se i glasi:

»1zuzetno od stava 1. ovog ¢lana, Komisija izdaje dozvolu organizatoru trzista
da upravlja MTP-om ili OTP-om, kada prethodno utvrdi da ispunjava uslove
propisane u ovoj glavi.”.

Clan 20.

U ¢&lanu 155. stav 3. reéi: ,tarifnikom koji je odobrila Komisija” zamenjuju se
reima: ,pravilnikom o tarifi”.

Clan 21.
U ¢lanu 163. stav 6. tac. 1), 2) i 3) rec€: ,drugoj” briSe se.
Clan 22.

U ¢lanu 165. stav 1. tacka 4) reéi: ,podtacka (8)" zamenjuju se recima:
.podtac. (8) i (9)".

Clan 23.
U ¢lanu 170. posle stava 2. dodaju se novi st. 3, 4. i 5, koji glase:

»investiciono drustvo koje ima dozvolu Komisije da vodi novac klijenata na
svom nov€anom racunu za Klijente kod kreditne institucije — ¢lana Centralnog
registra, duzno je da kod kreditne institucije otvori nov€ani racun klijenata koji je
odvojen od nov€anog racuna drustva, za koji je potrebna posebna saglasnost klijenta
ili ovlas¢enje za otvaranje racuna sa nov€anim sredstvima.

Investiciono drustvo moZze koristiti jedan ili vise raCuna za nov€ana sredstva
klijenata i duzno je da u kontinuitetu vodi tacnu evidenciju o sredstvima svakog od
klijenata koja se drze na zbirnom racunu.

Sredstva sa nov€anog racuna klijenata investiciono drustvo moze da koristi
samo za placanje obaveza u vezi sa investicionim uslugama i aktivnostima, kao i
dodatnim uslugama koje obavlja za klijente i ne mogu se Koristiti za placanje
obaveza drugog klijenta.”.

Dosadasniji stav 3. postaje stav 6.

U dosadasSnjem stavu 4, koji postaje stav 7, reci: ,st. 1-3.” zamenjuju se
reCima: ,st. 1-6.”.

Dosadasniji stav 5. postaje stav 8.

U dosadaSnjem stavu 6, koji postaje stav 9, reCi: ,stavom 4.” zamenjuju se
re€ima: ,stavom 7.”.

Clan 24.

U ¢lanu 179. stav 5. re€i: ,Zakona o bankama” zamenjuju se re€ima: ,zakona
koji ureduje banke”.

Clan 25.
U ¢lanu 183. stav 1. reci: ,zaposleni u investicionom drustvu i druga” briSu se.
Clan 26.

U nazivu Clana 198. posle redi: ,aktivnosti” dodaju se reci: ,investicionih
drustava i kreditnih institucija kojima su dozvolu dali i nad kojima nadzor vr$e
nadlezni organi druge drzave Clanice u skladu sa propisima EU”.



Clan 27.
Naziv Glave IX menja se i glasi:

sIX. TRANSPARENTNOST ZA MESTA TRGOVANJA, SISTEMATSKE
INTERNALIZATORE | INVESTICIONA DRUSTVA KOJA TRGUJU VAN
REGULISANOG TRZISTA”.

Posle naziva Glave 1X dodaje se naziv odeljka 1, koji glasi:
»,1. TRANSPARENTNOST ZA MESTA TRGOVANJA”".

Clan 28.

U ¢lanu 257. stav 8. posle reci: ,naplate” dodaje se re¢: ,vanrednog”.
Clan 29.

U ¢lanu 290. stav 2. tacka 2) posle redi: ,interesa” dodaje se rec: ,iz".
Clan 30.

U ¢lanu 306. dodaje se stav 3, koji glasi:

.Poslovi CRHOV-a iz stava 1. ovog ¢lana nisu poverena javna oviladéenja u
skladu sa zakonom.”.

Clan 31.

U ¢lanu 309. stav 3. reci: ,javnih drustava” zamenjuju se re¢ima: ,izdavalaca
Cije su hartije od vrednosti ukljuéene u trgovanje na regulisanom trzistu, odnosno
MTP i OTP u Republici i”.

Clan 32.

U ¢lanu 310. stav 7. reci: ,ili insajderskih” briSu se.
Clan 33.

U ¢lanu 331. stav 3. menja se i glasi:

,U zavisnosti od razloga za prestanak mandata, mandat predsednika i
¢lanova Komisije prestaje:

1) u slu€aju isteka vremena na koje su izabrani — danom objavljivanja odluke
Narodne skupstine o prestanku mandata u ,Sluzbenom glasniku Republike Srbije”, s
tim da predsednik i ¢lanovi Komisije nastavljaju da obavljaju funkciju do izbora novog
predsednika, odnosno ¢lanova Komisije;

2) u sluCaju razreSenja iz razloga predvidenih zakonom - danom
objavljivanja odluke Narodne skupstine o njihovom razreSenju u ,Sluzbenom glasniku
Republike Srbije”, ako u odluci Narodne skup$tine nije odreden drugi datum
prestanka funkcije;

3) danom podnoSenja ostavke Narodnoj skupstini u slu€aju iz stava
2. tacka 3) ovog ¢lana.”.

Clan 34.
U €lanu 342. st. 4.1 5. menjaju se i glase:

.Predsedniku i ¢lanu Komisije koji su radni odnos u Komisiji zashovali na
osnovu odluke Narodne skupstine o njihovom imenovanju, tako zasnovan radni
odnos prestaje u roku od 90 dana od dana prestanka obavljanja funkcije, u slu€aju iz
Clana 331. stav 3. tacka 1) ovog zakona, odnosno u roku od 90 dana od dana
prestanka mandata u slu€aju iz ¢lana 331. stav 3. tacka 2) ovog zakona, odnosno
danom prestanka mandata u slucaju iz ¢lana 331. stav 3. tacka 3) ovog zakona.



Izuzetno od stava 4. ovog Clana, predsednik i ¢lanovi Komisije koji su radni
odnos u Komisiji zasnovali pre imenovanja na funkciju po drugom oshovu, po
prestanku mandata, odnosno po prestanku obavljanja funkcije u smislu ¢lana 331.
stav 3. tacka 1) ovog zakona, ostaju u radnom odnosu u Komisiji u skladu sa
ugovorom o radu kojim su zasnovali radni odnos.”.

Clan 35.

U €lanu 390. st. 12, 13, 14. i 15. reci: ,stava 10.” zamenjuju se re€ima: ,stava
11.7.

Clan 36.

U ¢lanu 400. stav 2. tatka 3) u uvodnoj recenici reci: ,javnih drustava”
zamenjuju se recju: ,izdavalaca”.

Podtac. (3), (4) i (5) menjaju se i glase:

»(3) imalaca znacajnih/kvalifikovanih u¢es$¢a kod izdavalaca koji su dostavili
informacije u skladu sa Glavom V ovog zakona;

(4) izdavalaca koji ne ispunjavaju svoje obaveze iz Glave V ovog zakona ili
akta Komisije i izreCene mere i sankcije;

(5) izdavalaca cije su hartije od vrednosti iskljuene iz trgovanja na
regulisanom trzidtu, MTP-u ili OTP-u;”.

Clan 37.

U ¢lanu 409. tacka 1) redi: ,javnog drustva” zamenjuju se recju: ,izdavaoca”.
Clan 38.

U ¢lanu 410. tacka 5) menja se i glasi:

,9) organizator trziSta ako uklju€i hartije od vrednosti na regulisano trziste,
ukoliko pre njihovog uklju€enja nije objavljen validan prospekt, osim u slu¢ajevima
propisanim odredbama ovog zakona, a u skladu sa ¢&lanom 37. stav 2. ovog
zakona;”.

Tacka 34) menja se i glasi:

,34) organizator trziSta ako ne obavesti Komisiju u kojim je drzavama
¢lanicama uspostavio mehanizme iz ¢lana 134. stav 8. ovog zakona;”.

Clan 39.
U ¢lanu 411. tacka 7) briSe se.
Clan 40.

U ¢lanu 418. redi: ,€lana 115. stav 10.” zamenjuju se rec¢ima: ,Clana 115. stav
12.7, reci: ,Elana 140. stav 2.” zamenjuju se re¢ima: ,Clana 140. stav 3.”, reCi: ,Clana
149. stav 2. taCka 2) i stav 5.” zamenjuju se reCima: ,Clana 149. stav 2. tacka 2) i stav
6.” i recCi: ,Clana 170. stav 6.” zamenjuju se re€¢ima: ,Clana 170. stav 8.”.

Clan 41.

Postupak po zahtevu za upis zaloznog prava predat Centralnom registru,
depou i kliringu hartija od vrednosti po kome nije izvrSen upis u registar zaloznog
prava do dana stupanja na snagu ovog zakona, zavrSi¢e se u skladu sa odredbama
Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS”, broj 129/21) i Pravilima poslovanja
Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti 10 broj 2/12-3 od 27. aprila



2012. godine, zakljuéno sa izmenama i dopunama 10 broj 2-10/13-2 od 8. aprila
2025. godine.

Postupak prisvajanja, odnosno sticanja prava svojine na finansijskom
instrumentu na kome je upisano zaloZzno pravo u registar zaloZznog prava pre dana
stupanja na snagu ovog zakona zavrSice se u skladu sa Zakonom o trZistu kapitala
(,Sluzbeni glasnik RS”, broj 129/21) i Pravilima poslovanja Centralnog registra,
depoa i kliringa hartija od vrednosti 10 broj 2/12-3 od 27. aprila 2012. godine,
zaklju€no sa izmenama i dopunama 10 broj 2-10/13-2 od 8. aprila 2025. godine.

Clan 42.

Centralni registar, depo i kliring hartija od vrednosti ¢e zabelezbe iz ¢lana 7.
ovog zakona poceti da objavljuje na svojoj internet stranici najkasnije po isteku 18
meseci od dana stupanja na snagu ovog zakona, za zalozna prava upisana u
registar zaloznog prava nakon stvaranja tehni¢kih uslova za objavljivanje ovih
zabelezbi.

Clan 43.

Komisija za hartije od vrednosti ¢e doneti propise koji ureduju potrebne
podatke, nacin dostavljanja i njihovo objavljivanje za izdavaoce Ccije hartije od
vrednosti su uklju€ene na MTP ili OTP u roku od tri meseca od dana stupanja na
snagu ovog zakona.

Clan 44.

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom
glasniku Republike Srbije”.



